Fjdrfestingarstefna Styrktarsjéda Hdskola Islands var fyrst sett fram af stjorn sjédanna i oktober 2002. Henni var breytt 25.
jantar 2005 og hiin sidan leidrétt i april 2006. [ jandar 2008 var binditima skuldabréfa breytt og baett vid dkvaedi um
gengisvarnir. [ lok drs 2009 var fidrfestingarstefnan endurmetin i samraemi vid stédu d figrmdlamérkudum eftir
bankahrunid. Breytingarnar voru gerdar i jandar 2010. [ lok drs 2012 var éskad eftir breytingartillégum frd [slandsbanka,
sem fer med fjarvérslu Styrktarsjodanna. Tillbgurnar voru kynntar fyrir stjorn Styrktarsjodanna 6. februar 2013 og
breytingarnar voru gerdar i mars 2013. [ byrjun drs 2016 I6gdu fulltriar islandsbanka fram tveer tillégur ad breytingum d
fidrfestingarstefnu Styrktarsjéda Hi. Tilldgurnar voru raeddar d 76. stiérnarfundi 7. juni og var fyrri tillagan um breytingar
sampykkt. Breytingarnar voru gerdar i juli 2016 og kynntar hdskolardadi i september 2016.

Styrktarsjodir Haskdla Islands

Fjarfestingarstefna

Fjarfestingarstefna fyrir Styrktarsjédi Haskola islands var fyrst sampykkt 4 fundi stjérnar
styrktarsjédanna 22. oktdber 2002. Breytingar voru sampykktar 4 fundi stjérnar sjédanna 25. jandar
2005. Breytingarnar sneru i fyrsta lagi ad hamarki og lagmarki virkrar og évirkrar styringar og i 68ru lagi
ad vidmidunarhlutfalli innlendra skuldabréfa og lausafjar. A 33. fundi stjérnar, 25. april 2006,
sampykkti stjérnin ad gera breytingar & vidmidunarhlutfalli vegna hlutabréfa. A 38. stjérnarfundi pann
24. janUar 2008 var dkvedid ad lengja medalgildistima skuldabréfa i 0-8 ar, i stad 2—8, en vidmidid
verdur eftir sem adur 5 ar. A 48. stjérnarfundi, pann 16. névember 2009, var baett vid skyringum &
pbann veg ad bankainnstadur teljist hluti skuldabréfa. Hdmark innldna skal pé minnst nema 50% af eign
i skuldabréfum. Rikisskuldabréf med abyrgd islenska rikisins skulu ekki vega minna en 60% af eign i
skuldabréfum og skuldabréf med dbyrgd rikisins, lanasjods sveitarfélaga eda einstakra islenskra
sveitarfélaga ekki minna en 70%. Vidmidunarhlutfall innlendra skuldabréfa haekkar ur 60% i 75%, og
skulu pau vera 90% ad hamarki af safninu og ad lagmarki 60%. Hlutfall erlendra skuldabréfa i safninu
helst dbreytt 0%. Vidmidunarhlutfall innlendra hlutabréfa breytist téluvert; midad var vid ad pad veeri
10% en pad lekkar nd i 2%, pannig ad innlend hlutabréf séu 5% ad hamarki af safninu en ldgmark er
0%. Vidmidunarhlutfall erlendra hlutabréfa fer ur 30% i 23%, og skulu pau vera 35% ad hamarki af
safninu og ad lagmarki 10%. I ljési adstaedna hefur ardsemiskrafa safnsins og dhaetta verid lakkud.
Onnur vidmid voru { gildi fyrir fjarvorsluadila sjédanna, p.e. Islandsbanka, og p4 fjarmuni sem hann
hefur i sinni umsjon, sja vidauka nr. 1 — Forsendur og umraedupunktar vegna fjarfestingarstefnu pann
16.11.09, sbr. fundargerd 48. stjérnarfundar. A 61. stjérnarfundi, pann 29. névember 2012, voru enn &
ny sampykktar tillogur um breytingar a fjarfestingarstefnu. Vidmidunarhlutfall erlendra hlutabréfa
leekkar Ur 30% nidur i 25%. Vidmid fyrir innlend hlutabréf hakkar ar 0% i 5% og hamark peirra er 10%
af safninu. A 62. stjérnarfundi, pann 6. febrtiar 2013, voru sidan enn frekari breytingar sampykktar.
Vidmid langtimaraundvoxtunar (adur ardsemiskrafa, raunavoxtun) laekkar i 3,5% ur 4%.
Vidmidunarhlutfall innlendra skuldabréfa leekkar i 70%, med 85% ad hamarki og 55% ad
l[dgmarki.Vidmidunarhlutfall innlendra hlutabréfa haekkar i 5% med hamark 10%. Hlutfall erlendra
hlutabréfa leekkar i 25% med sama hamark 35%. Ny tafla med avoxtunarvidmidum hefur tekid gildi.

A 75. stjérnarfundi Styrktarsjéda Hi, sem fér fram 23. febrtar 2016, 16gdu fulltrdar islandsbanka fram
tveer mogulegar tillogur ad breytingum a fjarfestingarstefnu sjédanna. Tilldgurnar voru reeddar a 76.
stjérnarfundi pann 7. juni og sampykkti stjérnin tillogu nr. 1. Tillagan felur i sér eftirfarandi:

e Hlutfall innlendra skuldabréfa laekki Ur 70% i 65% og skyrari fjarfestingarheimildir i
akvednum skuldabréfaflokkum med vikmérkum. | ntgildandi stefnu er eingéngu
tilgreint ad hlutfall skuldabréfa skuli vera 70% med vikmorkum hamark 85% og
lagmark 55%.
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e  Skilgreindar eru heimildir i rikisskuldabréfum, skuldabréfum sveitarfélaga,
sértryggdum skuldabréfum fjarmalastofnana og 6drum skuldabréfum. [ pessari
tillogu er midad vid ad sértryggd skuldabréf vegi 20% af eignasafni.

e Jafnframt tillaga um ad hlutfall innlendra hlutabréfa hakki Gr 5% i 10%.

1. Fjarfestingarstefna

Markmid Styrktarsjéda Haskdla islands er ad dvaxta fjarmuni styrktarsjédanna & hagkvaeman hatt og
tryggja peim bestu avéxtun midad vid dhaettu eins og hun er skilgreind med flokti arsavoxtunar.

Fjarfestingarstefna safnsins tekur mid af edli sjodanna sem langtimafjarfestis med mjog héflegum
utgreidslum.

Fjdrmunir sjodanna skulu dvaxtadir med hlidsjon af peim kjérum sem best eru bodin 4 hverjum tima
hvad vardar dvoxtun og dhaettu. Fjarfestingarstefna pessi gildir fyrir Styrktarsjédi Haskoéla islands sem
heild en i gildi er sérstok fjarfestingarstefna fyrir fjarvorsluadila sjédanna, p.e. islandsbanka, og pa
fjdarmuni sem hann hefur i sinni umsjén, sja vidauka nr. 1 — Forsendur og umraedupunktar vegna
fiarfestingarstefnu pann 16.11.09 sbr. fundargerd 48. stjérnarfundar. Sérstok fjarfestingarstefna fra
arinu 2010, sem var i gildi fyrir fjarvorsluadilann, sbr. vidauka nr. 1 dags. 16.11.09, samp. & 48.
stjérnarfundi 2009, er ekki lengur i gildi.

2. Kennitolur og viomid

Kennitdlur og vidmid i fjarfestingarstefnu fyrir Styrktarsj68i Haskola islands

Hlutfall Hamark Lagmark
Avoxtunartimi +20 &r
Langtimaraunavoxtun 3,5%
Ahaetta, flokt dvoxtunar 3%
Fjarfestingarstefna
Innlend skuldabréf 65% 85% 50%
- Innlan 0% 30% 0%
- Rikistryggd skuldabréf 35% 85% 25%
- Skuldabréf sveitarfélaga 5% 15% 0%
- Sértryggd skuldabr. fjarmalastofn. 20% 30% 0%
- Onnur skuldabréf 5% 15% 0%
Erlend skuldabréf 0% 15% 0%
Innlend hlutabréf 10% 20% 0%
Erlend hlutabréf 25% 35% 15%
Eignastyringaradferd
Virk styring 50% 60% 0%
Hlutlaus styring 50% 100% 0%
Avoxtunarvidmid
Innlend skuldabréf, viomid Audkenni Vagi
Skuldabréfavisitala, 3 manada dverdtryggd OMXI3MINI 10%
Skuldabréfavisitala, 1 ars dverdtryggd OMXILYNI 10%
Skuldabréfavisitala, 5 ara verdtryggd OMXI5YI 20%
Skuldabréfavisitala, 5 dra dverdtryggd OMXI5YNI 20%
Skuldabréfavisitala, 10 ara 6verdtryggd OMXI10YNI 20%
Skuldabréfavisitala, 10 ara verdtryggd OMXI10YI 20%
Skuldabréfavisitolur samtals 100%
Samsett skuldabréfavisitala vegur 65%
Innlend hlutabréf OMXI8GIISK 10%
Heimsuvisitala hlutabréfa — MSCI World Free — Total Return — ISK MSCI TR 25%
Erlend skuldabréf — JP Morgan Government Bond Index — Total Return — ISK JPMGGLBL 0%
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Fjarvorsluadila er zetlad ad na dvoxtun umfram vidmidunarvisitdlur med virkri styringu sem hér segir:

o Medaltimi skuldabréfa skal vera 0-8 ar.

o Skuldabréf skulu vera skrad i Kaupholl islands eda & sambaerilegum erlendum
verdbréfamarkadi.

o Oheimilt er ad fjarfesta i 6skradum skuldabréfum, s.s. fasteignavedbréfum, vixlum
eda 6d0rum oskradum bréfum.

o Heimilt er ad fjarfesta i verdbréfasjodum sem fjarfesta i fyrirtaekjaskuldabréfum en
slik eign skal ekki vega meira en 30% af skuldabréfaeigninni. betta @ pd ekki vid um
ba sjodi sem fjarfesta i sértryggdum skuldabréfum fjarmalastofnana.

o Bankainnstaedur eru taldar med skuldabréfum en hlutdeild bankainnstaedna skal ekki
nema haerra hlutfalli en 30% af skuldabréfum.

o Skuldabréf, innlend og erlend, skulu ekki nema laegra hlutfalli en 50% af eighum og
skuldabréf med abyrgd rikisins, l[anasjéds sveitarfélaga eda einstakra islenskra
sveitarfélaga ekki minna en 25%.

e Innlend hlutabréf skulu vera skrad i Kaupholl islands. P6 er heimilt ad safnid eigi i innlendum
hlutabréfasjodum (hlutdeildarskirteini) sem hafa fjarfestingarheimild til ad vera med 0%—
30% i 6skradum hlutabréfum.

e Erlend hlutabréf skulu skrad i erlendum kauphdllum innan OECD.

e Heimilt er a0 fjarfesta i stokum hlutabréfum en eitt einstakt félag skal aldrei vega meira en
10% af heildarvaegi vidkomandi flokks.

e Engin ein fjarfesting skal vega meira en 15% af safninu i heild ad undanskildum skuldabréfum
med abyrgd islenska rikisins og verdbréfasjodum sem fjarfesta eingdngu i slikum bréfum.
Skilgreina skal pessa takmorkun prongt. Hér skal ein eign flokkast sem einn sjédur, einn
utgefandi ad skuldabréfaflokkum eda einn adili sem gefur Ut skuldabréf ef Styrktarsjodir
Haskdla islands eru jafnframt eigendur ad hlutabréfunum. Skuldaradhaetta skal pannig ekki
nema meira en 15% af safninu i heild.

e Avoxtun safnsins reiknast i ISK.

3. Vidmidun

Vidmidun safnsins er samsett i fyrrgreindum visitélum eins og paer reiknast i ISK.

4. Uppgijor og upplysingagjof

Avéxtun Styrktarsjéda Haskolans skal reiknud manadarlega, sem og avoxtun vidmidunarvisitalna.
Upplysingar um verdmeeti eigna og eignasamsetningu skulu vera adgengilegar 8 Netinu med
adgangsstyringu. Arsfjiérdungslega skal stjérn sent uppgjor med sundurlidun & dvoxtun og
samanburdi vid vidmid.

5. Arangursmat

[ arslok ber fjiarvorsluadili dvoxtun og dhaettu saman vid vidmid fyrir undangengid ar og undangengin
ar. Fjarvorsluadili leggur mat a hvort hann telji ad tilgangi virkrar styringar hafi verid nad og hvort virk
ahaetta hafi skilad vidunandi virkri avoxtun midad vid fjiarfestingarstefnu. Arlega skal eign
verdbréfasjoda flokkud i undirliggjandi eignir og greining afhent stjérn. Slikri samantekt skal skila til
stjérnar Styrktarsjédanna arlega fyrir jandarlok.
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6. Endurmat a fjarfestingarstefnu

Stjérn styrktarsjéda Haskdla [slands endurmetur fjarfestingarstefnu sjédanna érlega i ljési drangurs
fjdrvorsluadila og st6du & fjarmdalamorkudum.

Samkomulag milli Styrktarsjéda Haskéla islands og fjarvorsluadila skal vera 6timabundid med tveggja
vikna uppsagnarfresti af beggja halfu.
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